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Re -t 7'12 /r,IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
TlllttttNTILII ORDINARIO I)I VEt.l,[,Tltl

$r:zloNf SIICONDA
1l (liudice dott.ssa Ivlirriu Vttlorin Caprara ha prttuur:ciatrt n{.rlla ciiusi,l iscritla
al n. 6329t0t)j((i trl: 

.l

Yqf:r*,ul,:*,,ti,:1.(' 
"" . .,-: -.-- --..' I' " -...o'

Luciano J-'anti del Foro di
Roma ed cleltir,'irnturttu dr-rrniciliata ilt (lcnzano di l(onra i" l.

r,\ r: .J-n. 
^ 
_ .. ,_.-.,h. ]\r.,_,._,. COme da lnandiftO a

margine dell'atto di cila.z.ionc
Anori

nei crxrfiont.i di
CREDITO EMIt,IAN() S.p.A con
c.f01806740153

sedc in Reggio Emilia,

Rappresentata e tlifbsa per nrandato in calcc all'atto di citaz-it:ne notificato
dagli '' ^ .-. .-..-.. ' r'tti'"' E'-""": 'r-r ".. !' r'" 
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,,'..-.. F-.,,^,.o-^-'.. .-__:: _:-: :- "'r,il-.,.' .r..,-i,.ilin Il:..'.. -'-"...

:t - _..,,{.,1:.. j - /. .r-:.-.. ri .11L,,....1,.-,;,.1.. i,.,.:..." "'lt .., -.,-

Ira pronrtnciato la segrtcttte
SENTENZA

fatto e diritto
Con l'azione propostfi nei conl'rottti dclla hancu intcrntediaria, l'attrice
premessg rli ar,cre acquistato in data 3l/l/2008 e di7i2008 br:nd della

l.chman Brothers per il valore di fiuro 90.000.00 ha chicsto acct'rtaro e

dichiarare ta risglpzione pcr inadcmpitni.'nto cicl contral(o quadro per la
tregoziazir;rnc nonch* tlci conseguenti cttnlriitli cii trcquisto dclle ohhligazioni
Lehman ai sensi c per gli efetti dcgli artt.l427-14?8'1429 c 1439 c.c. in
considcrazior:e clcl con)portan)cnto (erruto tlalla Llattca c()ttvettllla che ha

incJcrtto I'attricc a conrludr'rc I'accltrislo dctle obbtigaz.ioni [.c'hman per rln
irnpork: di nominali Errlo 50.t)00 ne1 luglio 1009 e A rnallltsncrc in essere talc

acquisto oltrc ii qui,llo gia realizaatt: di curo 40.00{) rtcl gennaio dcl

medesimo irnno. Pcr l'sllbtto cottdattnarc lu C'rcdito ltalianrt S.p,a in persot)a

dcl lcgale rapprcsentaltte a rcstituit'c a l'.--.-..'...- detta somllla
pari ad euro 90.(J00.00 nrcrto Ie ccdolc inclssalc oltre intere'ssi c

rivalutazione rttoncturia dul diritto al soddisfo cd al pu$arrlento del

lisarcirnerrlo darrni a titolo di lucro cessatrtc pari al 30zb annutl che il capitale
in,r'cstitti avrctrtrc ccrtalltcnlt; fi'uttato. nonchc di fiuro -50()0.()0 quale

risarcirnenttr dcl rlitnno csistcnzialc cio del dattntr da stless o trclla maggiore

o ntinr.rre sontma ch.,' risullera di giustizia, ln suilrtt'dittc nr"'liir ilcncgata

ipotesi di nrancatri.,iiccoslirrrento dclla tiomantlu di riso.luzionc l"attricu lta
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chiesro di trccerta|si lzr viotrazione da parte convelruta del dovt're tli buOna

ferlccontraltua}ee}.ohbligotlicliligcnzaspr'.cilicat,Ti]-1]:l$s58/1998
an.2B co*u.a Il e art.r)6.Jnrnro ll leir.c rJelibera (]orrsob ll7il998 art'1337

c.c,) ctrn conseguentc ctinrlonna dcliir crcdr-'rtr nd rttt l'isarcittlento dci danni a

tavore dell'attricc pori ,,ti'unt,rlontare cir:llc pcrdilt suhite cqui'irlenti alla

differenz.a tra l'ittttritle valtxt del tilttlo I'chmatt ed il valorc

dell'investin)er)ro ori;inario meno lc ccclole chc i titoli hatlt)o liquidato al

nr()Illctlto dcl cletault olre interessi e danni cla svalutazjrtne tn0trctaria' dal

tlirirto al soddislir ti scttsi dell'ar1. 122{ r:.c' cd al risarcilucrlto dei danni tl

titolo di lucro cessante pari al 3";'o anl)uo che il capitalc irrvestito avrebbe

oerrrmentB fruttato. ,,u,',.he tli li.urg 5000.00 qualt' risarcitucntt'r del danno

esistelzitrle eio ilel tlitnno da srrcss o nclla rtraggir)rc o nrintlre sontnta che

risrtltera di gi ustiziir.
si costiruiva in giudizio l'lstituto cli credito erJ eccepita in ria prclilrrinarc la

carcnza di lcgittinrazionc attiva dell'ultricc: chicde!a il rigetto <lclla donranda

pri..ip*r". In via suhorclinala e .se del cas. ricoltr'cttzi.*alc' rrella denegata

ipotesi di accoglinrcrrto rlelle tlonrartile iltloree tese alia rcstittlzione del

.lrpii*r. investiir clrictt*r'a contlannarc la '* ir collsegnarc alla

Ba,ca lc obtrligazinru-f",'cui i c*usit. ollrc n quilllto ()ttcntlto a titolo tli

cerJoie. oltre intcressi clalle tlate iJegli ittcassi. Sumpre ilr via subordinata

nella ,Jcnegilta ipotcsi di corlr.ittnua al risarcit:r*r:ti: del danno chicdeva

diminrrirnc l'cntita.n,-, riguordn al ralorc dci titoli' ecl agli irngxrrti perccpiti

a titolo di cedote. oltrc chi pcr concorso di colpa ex arl' 1327 c'c'

[,a domanda merita accoglinretrto'

Dalla lertura della r6cu}cnt$z.ione depositata clullr.' parti e della reluzione

Fleritalc d erlerso .rrt" li : Iro'cmbre. Zotto ta parti, uttrice ha sott.scritto un

contratto tii conto c()rrL'rllc' c servizi collegati tra cui. in particolare' il
.'servizir.r <ji Custodil. artrntiuistrAziot:e c Servizi tli investimenlrl in strumcnti

finanz.iar.i". l-'8 april.'3008 i st$to slipulato un nuoYo contratl() cli cttstodia'

amministrazione. corlocamento. ricezionc c trastuisstorrc ordini rlier couto

delcliente.trcgcrziaz.iilnepcrConl0propri<r'striprorlottiestrurnettti
tinanz.iari rrel qualc partc att;ice ha optttttt pe'r il regirnt'di "t'xecutiot: onll'"'

Lc attiyita oggctlu iei suddctti contratti rierrtran' ui scnsidell'art'1 c.'5 dsl

T'.tJ.F servizi dl inv,c.stinrcnr() chc cornporti.uro a carico ticgli irtternrctliari' il

rispelto di alcrure r"g,rr".--lrtirrcipi gtucrali ili ct'llrdorru sancitc dall'art'21 <J*1

T.t.;.F,
Dal courhinaro clispouto <ti crriagli arrt.?'l lctt'aie b) clelcl'lgs'2'li?i1998 n'58

c 28 del regolamcnto ('onsob sI evi'cc 1'obrhlig. rlell'istituttr di gcrlito di

pr.sur* isinizi di inresrinrento con riiligcnza c i.ii upcrare irr motlo che i

c t i cnti s i anrt setrr pt'c ;.tr-1c gualamctt te i nftr rttttil i'

I pr.incipi gcnclali crrr;rciati nell'arr.2l sono stuti poi dc'tlagliati dalla

rrortnativa seconcliuilr chc pcralttu i r'arlata rrel corso dcl 2008' l'a

-9F ._.ZF,*
fl 5S
c _&E
,r)b
3gs
Q:E,.L
) E:
3;-

i[.-
=

Irrt

,L



folrllsliT2nTjene rlcl colrtratto del novetnhre 20i16 e disuiplinala dal

Iiegolarnento n.ll52l'r8 mcntrr' le due opcrazioni sono disciplinate dal

Rcgolarnento u i6l 7{)i1007.

I.a Banca ha depr:sitato in atti Ia schecla di "cletcrnrinazitlnc prolik: r:lieutc"
del 7 novenrbrc 2006 crl il "questionario profilo cliunte" dcll'8 aprile 2008

Ia copia del docurncnlo sui rischi generali degll investimctrti coltscgnato al

ciientc e non sott()scrrtlu dal ntcdesinto (all6. 16 c 4 dr-'l lbsciuolo di parte

corrvenrrta). Orhertc dalla lcttura dci tlue qucstionflri in atti si evincc
chiaramente corrrc lit clierrtc" con il sccondo questiottario. abhia ridurto
drasticamer:te i[ proplio protilo di rischii: prcccdcr]ltlnettte tlclilreato con il
prinro rlucstiorrario, f)al secondo qucslionario erttclge infani qualc otricttivo
principale di invcstiurcnto quello di "plotczirxte rlcl capitalc" con un

orizzuntc ternporalc di invcstirnenlo orientato a[ "brcve tet'tnine" una ttredia

propr'nsi()ne al risclrio.
il CTtl con relazionc scevra du erqri logicie metodologici ha segnalat<>clte

norroslattte la prOpcnsiune al rischio dellc clue opr"'razitrrti t)ggetto di causn

risultasse confornte alla propensionc al rischio che l'attrice hir realizzato

attraverso i contplessit i acquisti-irlvestirlle nti pleccdcnti. la secondu

operazione eltbturata il .l lugiio 2008 per l--uro 50,(X)0 apparc in contrasto
cr>n la volonta <lella clieritc manil'estata ncll'aprile dcl mcdr:sinto auro cli

ridurre il proprio rischio di portalbglio.
Alla luce di qtunto sopra dcve ritenetsi psrlaltto grar'e I'inadetttpinrento
della conr,enuta r:oncrctizz.rtr)si nclla irriziativa assunttt di ucquistare i titoli
di cui i causa travalicando il protilo di rischio tjcI clicnte cosi cottlc

docurncntalnretrte conlpt'o\,at() in alti.
Il cor)fatto di intcrrnt-diaz-ione linanziaria irltcrcorso tra le parti dere essere

pertaltro risolto. [.a purtc at(rice dovri restituire al Crc'dito Erttiliano oltre ai

titoli lc sonlnrts pcrcepitc a litolo di ccdtilc c dei rirnLrotsi ntedio tel)lporc

incassati, oltrc interessi c rivalutazione nronctitria dalla suddctttr data:

Ia parrc convct:uta dovrii corrispondcrc all'attricc sullu basr' clel calculo

sviluppato ttcllc proprie cr"rnclusionali quanto ad € 32.141.2(: qual(-' provvista

originariamente utilizata daila banca per l'acqtristo delle obbligazioni
Lehman in data 2l gennaio 2008. quanto ad t 41.i12.40 quale plovlisla
originariamenle utilizz-rta per l'acquisto dslle obbligazir:rri l-,chman in data

)'' luglio 2008. il tutto con gli interessi c riv.tlutazionr: ntottelaria.
I..a donrandrr risarcinr{ir]to (lanno ulterirrrrnsnle avanzatil drll'attrioe non

merita accogJirletttu in quiintu sfirntita di alcuna prota in atti.
l.c. spesc di lile e dr C'Itlseguono la socctrurbclrzac vcr.rgl)n<.: liquidatc cotne
da dispositivo.

P.Q.\1.
1)Acccrta c dichiara la risoluzione pcr inudetnpintettttr tlci con(ratti di
acquistn delle obbligarzioni Lehanttt per inaclempitlento della parte
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solivcnuta.
2)c'rndarura parlc at(ricc alra rcstituzirne d$i titori Le.hman Brotrrers c lapartc con\.enuta alla restituz.ione iJclle sc.guenti .somme:
quanto ad C i2, 1 41 .26 qunle provr ista oiigirrarianrcn(e utiliz.zlrra dslla barrcaper I'acquisr, delrc'rbhrigazi'ni Leh,rarr in crata 2r g*nnoin i0og. ar rrerodellc cedolc c dei rinrbo'si rnedio tsnrp()rc incas.sari'd; poi. ui,rir.. ortreinteressi c- rir,alutazirus lrxntclaria dallu sutldelLa dala:
quanro ad t 4r'ir2.'1() quare pr*r'vista oriqinarianrerrte utilizzara per r.acquist. delle obbligaziorri r,errinan ir: crara r,) rLrgri.2{.}()g. ar ncrto creileccdole c dei rirrht'rrsi me(lio tcnlporc incassirti cia partc lrtricc. olrre intcrcssie rivalulazione mofleruriir daila sudtletta clala;
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SXlondarrr:a palte cun\uruta al paganlenlo dcllc sp*sc di lirc.: clre liquida rrr,rlla summa conrplcssiva
7000.00 olrre alle spesc rli (-,1'Lr.

sostcnu[' da
pari ad llur<r

Vcllerri I li5il0t.i
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