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11. CONCLUSION}

Oggetto del presente documento & tattestazligne ex art. 67, fett. d), LF. in

Si rappresenta che | valori di Piano sono esposti a livello d) legal entity,
simulando sin diorg gil effetti di ung prospetiata operazione di ristrutturazione
socletaria che comportera il conferimento dell'azienda e delle rimanenti componentt
patrimoniali in upa societa del Gruppo da parte del socio di riferimento ed )
Successivo scorporo deli'azlenda 59.53»5 In un nuova veicolo, Il tutto sotto il
controllo defta famiglia Bolic],

Nello spacifica, occorre segnalare l'esistenza df alcuni aspetti da monitorare
nel futuro, In merito al qualf st dovrebbero Prevedere opportune “covenant” nella
Convenzione Interbancaria. Talj aspetti sono di seguito riepflogati:
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Conclusion]

Il lavoro svolto e le analisi poste In essere, non hanno portato al'evidenza
fatti o clrcostanze tali da far ritenere che, alla data odlerna, le indicazion! contenute
nel Plano, relativamente alle risorse finanzlarie previste per it soddisfacimento delle
obbligazioni delle Societa e alle modalita di rimborso del deblto’ bancario a breve
termine consalidato, non risultino ragionevoli.

Tutto cid assumendo che si verifichino le Ipotizzate assunzloni relative ad
eventl futuri e le previste azioni dellorgano amministrativo. Va tultavia mozo:_._m.ma
che, a causa dell'aleatorieta connessa alla realizzazione di qualsiast evento futuro,
sfa per quanto concerne il concretizzars| dell'accadimento sia per quanto riguarda la
misura e la templstica della sua manifestazions, gli scostamentl fra valori consuntivi
@ valori preventivati ne! Plano potrebbero essere significativi. Cid anche qualora gii
eventi previsti nel'ambito delle assunzion! Ipotetiche, descritte in sintes! nella
presente relazione, ed lllustrate nel dettaglio ne! Plano, si manifestassero.

.= Plano esprime le capacitd reddituali e finanziarls mawvwﬁo_._m, senza
Includere gli effetti defla probabile definizione del contenzioso con fa “Reder}j De
Rotterdam®, la cui positiva conclusione potrebbe generare ulterlori flussi a
dlsposizione def Aimborso del debito ristrutturato. Oltre cid va considerato eventuale
effetto economico e finanziario dalle iniziative immobliiar in essere che il Plano non
ha prudenziaimente Incluso tra | propri flussi disponibili a rimborso del debito
fistrutturato. Sla lo sviluppo delle stesse ovvero la dismissione ad operatore
economico Interessato conferirebbero nuove risorse al programma di rentro
dell'esposizione finanziaria.

Il Plano prevede che la condizione di equilibro finanziarlo si raggiunga
all'esito delle dismissloni di cui al crono programma (cfr. § 10.2), che quindi
rappresentano le misure “straordinarle” atte a rpristinare la plena capacita d
sostenare l'esposizione finanzlaria ristrutturata, In pid il Plano assume che laftivita
industriale possa sviluni
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regime” (2013), di cul si sono potute verificare ls dinamiche e | fabbisogni.
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ars! negll annl alle condlzlon! prevists per I c.d. “anno di

Alla luce di tutto quanto sopra esposto, Il sottescritto Prof. Saverio Signori
attesta al sensi delfart. 67, comma 3, lett d), L.F., che il Plano sconomico finanziario
predisposto da Emest & Young Financlal Advisory S.p.A. per le Azlende Boli
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almeno nell'orizzonte temporale entro cul si dovranno perfezionare le dismissioni N
previste (31 dicembre 2013) e nelle modalita con cui si prevede lo sviluppo nel ]
tempo (fino at 2020) dei risultati conseguitl nel'anno *dj regime”, & raglonevole ed
Idoneo ad assicurare |t risanamento ed Il risquilibrio delia situazione patrimoniale e
finanzlarla delle Aziende.
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